
IS-LM model i ponuda novca 



Ponuda novca 

•  Postoje različite definicije novca 
•  Najčešće se kao mjera ponude novca koriste   
M1 = novčanice i kovanice koja postoje izvan bankovnog 

sistema + čekovni računi 
Manje likvidne asete uključuje 
M2 = sve u M1 +štednja+oročena štednja+fondovi 



Komercijalne banke i ponuda novca 
•  Kako komercijalne banke utječu na ponudu novca? 
•  Bankovne rezerve: gotovina kojom banka može isplatiti 

nekoga tko želi podići svoj novac (stoji u sefovima i ne 
uračunava se u ponudu novca) 

•  Banka zadržava jedan postotak novca kao rezervu, a 
ostalo investira – time se povećava ponuda novca 
 željeni omjer rezervi i pologa= (bankovne rezerve)/(polozi) è 
polozi= (bankovne rezerve)/(željeni omjer rezervi i pologa)  

•  Kako sav novac u državi nije u banci, tada je: 
Ponuda novca=valuta u rukama građana+bankovni polozi 
 



Kontroliranje ponude novca (1) 
•  Open market operations (operacije na otvorenom tržištu) 

–  Open market purchase –kupnje na otvorenom tržištu 
(povećavaju ponudu novca) 

•  Centralna banka kupuje državne obveznice od građana – taj novac 
građani dijelom stavljaju u banke i tako banke mogu povećati ponudu 
novca 

–  Open market sale – prodaje na otvorenom tržištu (smanjuju 
ponudu novca) 

•  Centralna banka prodaje obveznice, građani plaćaju čekovima sa svojih 
bankovnih računa, tako dolazi do smanjenja rezervi i ponude novca 
(Centralna banka primljeni novac čuva izvan opticaja). 

 



•  Centralna banka može tražiti od komercijalnih 
banaka da drže minimalne propisane rezerve 
–  Ako se propisu veće rezerve, banke mogu ponuditi veću 

kamatu da bi privukle novac 

•  Centralna banka je kreditor komercijalnim 
bankama u krizi (lender of last resort), kada im 
posuđuje novac s kamatom (discount rate) 
–  Discount rate raste è banke su manje sklone riziku i 

drže veće rezerve kod sebe è ponuda novca raste 

Kontroliranje ponude novca (2) 



•  Štampanje nove količine novca povećava 
ponudu novca 

Kontroliranje ponude novca (3) 



Tržišta roba i novca 
•  Do sada nismo promatrali utjecaj tržišta 

novca na dohodak Y 
•  Moramo uzeti u razmatranje: 

– Kamatnu stopu 
– Potražnju za novcem 
– Ponudu novca 

•  U kakvom su odnosu tržišta roba i novca? 



IS i LM krivulje 
•  Grafovi u koordinatnom sustavu gdje su kamate 

na vertikalnoj osi i BDP na horizontalnoj osi 
•  Koriste se u ilustraciji kakve efekte na kamate i 

BDP u točci ravnoteže imaju: 
–  Promjene u priljevima/odljevima 
–  Promjene u ponudi novca  
–  Promjene u prosječnoj razini cijena 

•  Presjek IS i LM krivulja daje točku (Y, kamate) u 
kojoj su tržišta novca i tržišta za roba i usluga u 
ravnoteži. 



IS krivulja 

•  Točke na toj krivulji su kombinacija kamate 
i BDPa za koje su investicije jednake štednji 
(tj. tržište je u ravnoteži) 

•  Kamate rastuèpadaju investicije I i 
potrošnja C è to smanjuje ravnotežni 
nacionalni dohodak 

•  IS krivulja padajuća funkcija 
•  graf 



LM krivulja 

•  LM krivulja pokazuje kombinaciju kamata i 
dohotka za koji potražnja za likvidnošću L je 
jednaka ponudi novca M 

•  Viši dohodak è više transakcija, veća potražnja 
za novcem 

•  Viši dohodak je povezan s višim kamatama 
–  Da bi se oslobodila veća količina novca, kamate rastu 

da bi potražnja za novcem kao imovinom pala 
•  LM krivulja je rastuća funkcija 
•  graf 



IS i LM krivulje-ilustracija 

•  Te krivulje nam omogućavaju da sagledamo 
odnos kamata, društvenog proizvoda i 
ponude novca 

•  “Keynesian crowding out” 


