Korisnost 1 osiguranje



Kakve informacije mogu postojati u
komunikacij1 trziSnih subjekata?

e SavrSena informacija

* AsimetriCna informacija



Asimetri¢na informacija

« Kada jedna strana ne zna istinu dok druga zna
— Primjer : rabljeni automobili (“market for lemons™)

— Primjer: premija zdravstvenog osiguranja za ljude
1znad 65

* Intervencija drZzave potrebna?

« Sto je cijena nepostenja?

* George Akerlof




Signaliziranje prave informacije

* Moguci signali:
— Garancije
— Marka proizvoda
— Licenciranje
— Informiranje

 Strana koja zna informaciju snosi posljedice

» Da b1 signal 1izmedu suparnika bio vjerodostojan on
mora biti takav da se tesko 1l1 skupo imitira (vara)



Moralni hazard

e Javlja se u svim ekonomskim aktivnostima kada akteri
ne snose u potpunosti posljedice svojih akcna pa

maksimiziraju vlastitu korisnost na Stetu drugih

* Primjer: moralni hazard kod osiguranja javlja se kad god
se mijenja ponasSanje osiguranika zbog kupnje osiguranja

pa se povecava vjerojatnost dogadanja nesrece



Negativna selekcyja (Adverse
selection)

» Zdravstveno osiguranje 1 pusenje

— PuSaci znaju da su izloZeniji zdravstvenom
riziku 1 zato Zele kupiti zdravstveno osiguranje

— Premija osiguranja raCunata po prosjeku
stanovniStva je nepovoljna za nepusace ali
povoljna za puSace — samo pusaci se
osiguravaju



Nesklonost riziku 1 osiguranje

Osoba je nesklona riziku ako ne voli rizik

Takva osoba ce bit1 sklona platiti viSe za
osiguranje nego Sto ¢e bit1 dugorocni prosjecni
troSak za osiguravatelja

Ekonomisti pretpostavljaju da su ljudi op¢enito
neskloni riziku

Moralni hazard
Negativna selekcija (adverse selection)



Korisnost

* Princip oCekivane korisnosti

— Taj princip kaze da kad odabiremo moramo odabrati ono Sto
nam daje najvecu oCekivanu korisnost

 Jednostavne funkcije korisnosti
— Pokazuju razinu korisnosti vezanu uz razinu bogatstva

— Svojstva:

 Donositelji odluke mogu rangirati bogatstvo

« Donositelji odluke preferiraju vece bogatstvo manjem
— Konstrukcija

 Direktno pitati donositelja odluke o razini zadovoljstva vezanoj uz
razli¢ite razine bogatstva

e Indirektne metode



Osoba nesklone riziku

osobe nesklone riziku (risk
averse) - funkcija korisnosti
je konkavnog oblika
opadaju¢a marginalna
korisnost bogatstva - Sto vide
bogatstva potrosa¢ posjeduje
to Ce biti manje povecanje
njegove korisnosti
uzrokovane jednom
jedinicom povecanja
korisnosti



Osoba sklona riziku

osoba sklona riziku (risk seeker)
- funkcija korisnosti je
konveksnog oblika

konveksna krivulja korisnosti je
ona C1j1 se nagib povecava s
ukupnim imetkom, bogatstvom,
pa govorimo o rastucoj
marginalnoj korisnosti



Opadajuéa, rastuéa i konstatna grani¢na korisnost novca

« grani¢na korisnost moze biti
konstantna za one koji su
neutralni prema riziku

e uobicajeni model ponasanja je
nesklonost prema riziku i
opadajuca grani¢na korisnost

novceéa




Osiguranje smanjuje utjecaj
buducih dogadaja

* Ako je osiguranik dovoljno nesklon riziku,
osiguranje moze biti vrijedno ¢ak ako
osiguravatelj trazi premiju 1znad oCekivane
vrijednosti trosSkova (time osiguravatelj posluje s
profitom)

* Osiguranje je moguce ako naymanja premija koju
je osiguravatelj spreman ponuditi manja od
najvece svote koju je osiguranik spreman platiti



Korist za osiguranika

* Maksimiziranje korisnosti nije 1sto kao 1
maksimiziranje bogatstva/imetka

» Zbog nesklonosti riziku osiguranika
osiguranje 1ma dodatnu korisnost (osjecaj
smanjene nesigurnosti)

* Ako je osiguravatelj nesklon riziku, tada
premija mora ukljucivati 1 kompenzaciju
osiguravatelju zbog preuzimanja rizika



Jednostavni primjeri

 Maksimalna premija

— Maksimalna premija P koju b1 osoba bila voljna
platit1 da se osigura od slucajnog gubitka X je
rjeSenje jednadzbe (a=pocetna razina imetka)

EU(a-X))=U(a-P)
 Minimalna premija

— Preminja Q koju b1 osiguravatelj trebao biti
spreman naplatiti za osiguranje protiv rizika s

potencijalnim gubitkom Y je dana rjeSenjem

jednadzbe
EU(a+0-Y))=U(a)



