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Uvod

• II. i III. stup mirovinskog osiguranja (od 
2002.):

- štednja u obveznom odnosno 
dobrovoljnom mirovinskom fondu –
definirani doprinosi

- isplata mirovine ili mirovinske rente od 
strane mirovinskog osiguravajućeg društva 
ili društva za životno osiguranje – definirane 
naknade



Uvod

• Zakon o osiguranju – mirovinska renta (od 
2018. godine)

- III. stup

- obveza sklapanja ugovora o mirovini

- obveza ponude doživotne mirovine



Aktuarski izračuni

• Aktuarske funkcije:

- imenovani ovlašteni aktuar

- aktuarska funkcija

- upravitelj tehničke pričuve

U MOD-ovima funkciju imenovanog 
ovlaštenog aktuara i aktuarsku funkciju 
obavlja ista osoba



Aktuarske funkcije

• Ovlašteni aktuar:

- potvrđuje jedinične iznose mirovina i 
zajamčenih isplata prije njihovog uvođenja 
(uzimajući u obzir gospodarske i aktuarske
parametre)

U MOD-ovima funkciju imenovanog 
ovlaštenog aktuara i aktuarsku funkciju 
obavlja ista osoba.



Imenovani ovlašteni aktuar

- obavlja poslove aktuarske funkcije

- odgovoran je i za oblikovanje mirovina te 
mirovinskih programa sukladno aktuarskoj
struci i važećim propisima tako da 
omogućuju trajno ispunjavanje svih 
obveza Društva



Aktuarska funkcija
- koordinacija i nadzor izračuna tehničkih pričuva

- osiguravanje primjerenosti metodologija i odnosnih modela kao i 
pretpostavki na kojima se temelji izračun tehničkih pričuva

- procjenjivanje dostatnosti i kvalitete podataka koji se upotrebljavaju 
u izračunu tehničkih pričuva

- uspoređivanje pretpostavki na kojima se temelji izračun tehničkih 
pričuva

- obavještavanje uprave i nadzornog odbora Društva i Agencije o 
pouzdanosti i primjerenosti izračuna tehničkih pričuva

- nadzor izračuna tehničkih pričuva u slučajevima kada nema 
dovoljno podataka za primjenu pouzdane aktuarske metode

- davanje mišljenja o cjelokupnoj politici preuzimanja rizika, 
primjerenosti mehanizma osiguranja i pridonošenje djelotvornoj 
provedbi sustava upravljanja rizicima



Upravitelj tehničke pričuve
- funkcija uvedena Pravilnikom

- kontrolira da su tehničke pričuve u skladu s preuzetim 
obvezama mirovinskog osiguravajućeg društva

- kontrolira konzistentnost tehničkih pričuva

- daje preporuke za ulaganje sredstava tehničkih pričuva 
kako bi se sredstva tehničkih pričuva ulagala u skladu s 
preuzetim obvezama mirovinskog osiguravajućeg 
društva i u skladu sa Zakonom i na temelju njega 
donesenim propisima

- kontrolira ulaganja sredstava tehničkih pričuva

- kontrolira knjigovodstveno stanje sredstava tehničkih 
pričuva



Aktuarske funkcije

• U MOD-ovima funkciju imenovanog 
ovlaštenog aktuara i aktuarsku funkciju 
obavlja ista osoba.

• Ovlašteni aktuar:

- potvrđuje jedinične iznose mirovina i 
zajamčenih isplata prije njihovog uvođenja 
(uzimajući u obzir gospodarske i aktuarske
parametre).



Cjenici - jedinični iznosi mirovina

• Jedinični iznosi mirovina ovise o:

- vrsta mirovina

- oblik mirovina

- način usklađivanja

- dob

- trajanje zajamčenog razdoblja

• Nije dozvoljena „rodna razlika”!



Vrste mirovina

• U obveznom mirovinskom osiguranju:

- doživotna starosna odnosno prijevremena 
starosna mirovina

- doživotna invalidska mirovina

- obiteljska mirovina



Vrste mirovina

• U dobrovoljnom mirovinskom osiguranju:

- doživotna mirovina (obvezno za ponuditi)

- privremena mirovina

- promjenjiva mirovina (s obzirom na vrijednost 
sredstava tehničkih pričuva)



Oblici mirovina

• Oblici mirovina u obveznom mirovinskom 
osiguranju:

- pojedinačna mirovina

- zajednička mirovina

- pojedinačna mirovina sa zajamčenim razdobljem

- zajednička mirovina sa zajamčenim razdobljem

- privremena mirovina



Jedinični iznosi mirovina

• Pretpostavke za određivanje jediničnih 
iznosa:

- isplata mirovina mjesečno unaprijed, 
iznimno tromjesečno

- usklađivanje visine mirovina 

- naknade

- tablice smrtnosti i diskontna stopa

- mogućnost jednokratne isplate



Jedinični iznosi mirovina

• Iznos mirovine koja će se isplaćivati korisnicima 
mirovine određuje se na temelju ukupnog iznosa 
kapitaliziranih uplata doprinosa člana fonda 
odnosno iznosa izravne jednokratne uplate, s 
obzirom na godine života korisnika mirovine na 
dan ostvarivanja prava na mirovinu, vrstu i 
oblik mirovine koja će se isplaćivati i druge 
elemente aktuarskih izračuna.



Jedinični iznosi mirovina

• Početak isplate mirovine – datum umirovljenja, 
ostvarivanja prava na mirovinu prema zakonu 
koji uređuje obvezno mirovinsko osiguranje na 
temelju generacijske solidarnosti

• Zajamčeno razdoblje je razdoblje koje započinje 
s datumom umirovljenja i traje tijekom 
razdoblja ugovorenog između mirovinskog 
osiguravajućeg društva i korisnika mirovine, a 
koje je utvrđeno u ugovoru o mirovini (najčešće 
nisu pune godine od početka isplate mirovine)



Tehničke pričuve

• Sredstva za pokriće tehničkih pričuva – traženo pokriće 
(aktuarski izračun, uključuje pokriće budućih troškova)

• Vode se odvojeno za:

- obvezno mirovinsko osiguranje

- dobrovoljno mirovinsko osiguranje na temelju doznaka iz 
otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova i izravnih 
uplata

- dobrovoljno mirovinsko osiguranje na temelju doznaka iz 
zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova



Tehničke pričuve

• Imovina za pokriće tehničkih pričuva – u 
svakom trenutku mora biti najmanje 
jednaka visini traženog pokrića (u praksi 
se računaju tromjesečno)

• Sav višak u imovini dijeli se između 
interventnih pričuva i povećanja mirovina

• Manjak se pokriva iz interventnih pričuva i 
kapitala društva



Višak u imovini



Manjak u imovini

• manjak se 
pokriva iz 
interventnih 
pričuva i/ili 
kapitala društva 
(vlasnika)



Test profita
• Utvrđivanje profitabilnosti proizvoda i dovoljnog 

kapitala

• Prilikom uvođenja novih cjenika

• MSFI 17 (od 1.1.2023.) – u trenutku početnog 
priznavanja podjela ugovora na:

- štetne (eng. „onerous”) ili neprofitabilne

- bez značajnog rizika da postanu štetni

- ostale (sa značajnim rizikom da postanu štetni)



LAT
• Test adekvatnosti obveza (Liability Adequacy 

Test)

• Prilikom izračuna tehničkih pričuva, a najmanje 
na kraju poslovne godine



Iskustvena baza
• demografske pretpostavke – tablice smrtnosti

• prinos na ulaganja – diskontna stopa, 
usklađivanje (inflacija)

• troškovi



Tablice smrtnosti

• Rizik doživljenja

• Nije dozvoljeno razlikovanje po spolu

• Tablice smrtnosti opće populacije

• Rentne tablice smrtnosti – Prve hrvatske 
rentne tablice, PMF, svibanj 2015.



Tablice smrtnosti
TABLICE SMRTNOSTI – RH 2010.-2012.



Tablice smrtnosti

RAZLIKA IZMEĐU AKTUARA 
OSIGURATELJNOG DRUŠTVA I 
AKTUARA MAFIJE
aktuar osigurateljnog društva:

 zna koliko će ljudi umrijeti tijekom godine

aktuar mafije:

 zna i njihova imena



Tablice smrtnosti
TABLICE SMRTNOSTI:
• Produljenje očekivane dobi doživljenja – usporedba 2000. i 2010. 

muškarci:



Tablice smrtnosti

• Studija objavljena u časopisu Nature Human Behaviour: u 2021. godini za Hrvatsku 
smanjenje očekivanog životnog vijeka za 11.6 mjeseci, a u 2020. godini za 9.6 
mjeseci.



Tablice smrtnosti

• Prilagodba populacijskih tablica 
korištenjem pomaka u dobi

• „Unisex” tablice smrtnosti

• Različite tablice za starosne i invalidske 
mirovine



Tablice smrtnosti



Tablice smrtnosti



Tablice smrtnosti



Diskontna stopa

• Prinos na ulaganja

• Bezrizična kamatna stopa + riziko premija 
(mjera za dodatni rizik i likvidnost)

• Stopa usklađivanja mirovina – indeks 
potrošačkih cijena u obveznom 
mirovinskom osiguranju

• Planirana struktura portfelja, način 
vrednovanja portfelja



Diskontna stopa

• Ograničenja ulaganja imovine za pokriće 
tehničkih pričuva:

- najmanje 70% imovine za pokriće tehničkih 
pričuva mora biti uloženo u prenosive 
dužničke vrijednosne papire i instrumente 
tržišta novca čiji je izdavatelj RH, druga 
država članica EU ili članica OECD-a, HNB 
ili središnja banka druge države članice 
odnosno države članice OECD-a.



Diskontna stopa

• Državne obveznice – prinos do dospijeća



Prinos na ulaganja – diskontna 
stopa

• Pravilnik o minimalnim standardima, 
načinu izračuna i mjerilima za izračun 
tehničkih pričuva MOD-a





Diskontna stopa
• EIOPA-ina bezrizična

krivulja kamatnih stopa 

za Hrvatsku



Inflacija

- prikaz preuzet s web-stranice Državnog zavoda za statistiku
- na 30.9.2022. godišnja stopa inflacije je iznosila 12.8%
- prosječna godišnja inflacija od 1.1.2002. do 31.12.2021. 1,76%



Troškovi - naknade

• Jednokratna naknada

• Godišnja naknada

• Naknada za upravljanje imovinom za 
pokriće tehničkih pričuva – ako je stanje 
imovine veće od 100% traženog pokrića



Troškovi - naknade

• Ograničenje naknada u obveznom 
mirovinskom osiguranju:

- najviše do 1.5% primljene doznake 
jednokratno

- najviše do 0.17% primljene doznake 
godišnje za vrijeme isplate mirovine



Troškovi - naknade

• Iznosi mirovina moraju biti tako određeni 
da su uplaćene doznake i jednokratne 
uplate dovoljne da na temelju razumnih 
aktuarskih pretpostavki omoguće MOD-u 
ispunjenje svih njegovih obveza, a 
posebno oblikovanje odgovarajućih 
tehničkih pričuva – potvrda ovlaštenog 
aktuara



Troškovi - naknade

• Mjesečni prijenos naknada s računa 
tehničkih pričuva na račun društva

• U slučaju nedostatnosti ukalkuliranih 
troškova – potrebno formiranje veće 
pričuve i eventualni prijenos iz kapitala -> 
nemogućnost kasnijeg prijenosa tih 
troškova na račun kapitala



Troškovi - naknade

• Naknada za upravljanje imovinom –> 
odgađanje raspodjele viška sredstava 
tehničkih pričuva povoljnije za 
profitabilnost MOD-a.



HVALA NA PAŽNJI!


